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SOJA

Mayo 2024 CBOT USS 438,12/tn bajas de 2,39/tn

Nuevas bajas para la soja en el cierre de hoy

El mercado apuesta a un reporte quizas alcista para maiz y bajista para soja, las

expectativas son que se reduzca el drea de siembra de maiz para darle paso al poroto.

Esta idea tiene a los fondos cuadrando posiciones previo a la incertidumbre que trae el

reporte de mafiana donde quizds el USDA nos dé una sorpresa.

Mientras tanto en Sudamérica la presién del avance en la cosecha en Brasil y las buenas
expectativas de la produccién argentina que ha tenido pocos problemas de clima esta

vez.

La Asociacién Nacional de Exportadores de Cereales (ANEC) estimé exportaciones de
soja en Brasil durante mazo por 13,49 millones de toneladas, contra los 9,53 millones de

febrero y los 14,44 millones de marzo de 2023.

La consultora privada AgroConsult aumentd hoy su estimaciéon de produccidon de soja
brasilefia para 2023/24 de 152,2 a 156,5 MTM luego de una gira de cultivos; han
plantado una superficie de 46,4 millones de hectareas, 1,2 millones de hectareas mas

que la proyeccién actual de la Conab.

MAIZ

Mayo 2024 CBOT USS 168,01/tn, bajas de USS 2,27/tn

El maiz vuelve a cerrar en baja en el CBOT
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Se estima que los fondos en las ultimas tres sesiones aumentaron sus posiciones cortas
en 6000 contratos, quedando con una posicidon neta vendida de -250,000 contratos,

preparandose para los reportes del USDA este jueves.

Enfocandonos al nuevo ciclo 24/25, el mapa actual de sequia de los Estados Unidos
reporta el 34% de la superficie que se cultiva con maiz con algin grado sequia vs 31% el
ano pasado, esto puede ser un motivador para siembras tempranas, queriendo
aprovechar la humedad actual para el desarrollo del cultivo antes del clima cdlido en

verano.

Los estados mas afectados son lowa, Minnesota y Wisconsin, quienes representan el
31% de la produccién de maiz de los Estados Unidos, el mercado estard muy atento a

esta situacion.

En su reporte semanal la Administracién de Informaciéon sobre Energia de Estados
Unidos elevé hoy de 1.046.000 a 1.054.000 barriles la produccion diaria de etanol, e

incremento las existencias del biocombustible de 26.009.000 a 26.092.000 barriles

ANEC estimo las exportaciones de maiz de Brasil en 140.556 toneladas las exportaciones
brasilefias de maiz durante marzo, frente a las 713.658 toneladas de febrero y a las

780.053 toneladas de marzo de 2023.

TRIGO

Mayo 2024 CBOT USS 201,15/tn, subas de USS 1,47/tn

El trigo nuevamente en terreno positivo

A falta de novedades procedentes del Mar Negro, ya sea en términos de tensiones en
Ucrania o del bloqueo de uno de los principales exportadores (Rusia), el mercado del

trigo se encuentra ligeramente a la baja.



Z intagro

Estamos entre 60 y 90 dias para que iniciemos con la nueva cosecha en trigos, mientras
gue en el mercado, los comerciantes y exportadores todavia mantienen inventarios de
las cosechas anteriores, el clima para las nuevas cosechas sigue siendo un factor alcista
por ahora con la creciente falta de humedad en las regiones del Mar Negro y el sur de
Rusia, las condiciones humedas en el oeste de la UE y el patrén de sequia en curso para
las llanuras del norte de los EEUU vy las praderas canadienses, lo que mantiene amplios a
los diferenciales con una debilidad en los contratos al frente y una mejor oferta en para

las nuevas cosechas.

Todos los participantes se muestran cautelosos ante el reporte del USDA del dia de
manana, el cual llega justo antes del fin de semana largo por el festivo de Pascua ya que

tanto el Euronext como Chicago estaran cerrados este viernes.

ANEC en Brasil estimd en 788.326 toneladas el volumen de las exportaciones de trigo
durante marzo, contra las 538.406 toneladas de febrero y las 485.365 toneladas de

marzo del afio anterior.



